Prognozy finansowe na 2020 rok

(Inauguracja konkursu prognostycznego)

Piotr Kalisz, CFA,
Cezary Chrapek, CFA
Luty 2020

.citihandlowy.pl 3
\Ig\ajlvr\ll\ll(?—ll;ndlowywwarszawie S.A. Cltl ha nd |OWV




Swiatowa gospodarka fapie ,grype”

Po szesciu tygodniach liczba zachorowan w
Chinach osiggneta szczyt...
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Zrédto: JHU, Citi Handlowy,

... ale koronawirus rozprzestrzenia sie¢ w innych
krajach

Chiny Nowe przypadki COVID-19 Inne kraje
20000 1000
15000 1 8%
1 600
10000
-4 400
5000 | 1 200
0 : : ~=— 0

20-01 27-01 3-02 10-02 17-02 24-02
Nowe przypadki COVID-19 - Chiny (lewa 08)

Inne kraje (prawa 0s)

Zrédto: JHU, Citi Handlowy,

=)

citi handlowy”



Koronawirus — szok popytowy

Ekspozycja polskich eksporterow na rynek
chinski jest niewielka...

% wart. dod. Struktura eksportu na wybrane rynku
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Zrédto: OECD TiVA, Citi Handlowy,

... a wydatki turystéw z Chin/Azji sa znikome w

relacji do PKB
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Zaburzenia w tancuchach dostaw

Najbardziej podatne sa firmy produkujace

komputery, urzgdzenia elektr. i odziez
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Wrazliwe branze odpowiadaja za okoto 2%

wartosci dodanej

% Udziat wart. dodanej wybranych branz w catej wart. dodanej
30
25 2.3 2.3

20
15

w
~

10

05

Chemia [lH :

Drewno M :

Zywnosé h: o
Tekstylia _ 2
o
©
Metde [ 15
Komputery _ g
Urz. elektrycz _ e
Maszyny _ =

Zrédto: OECD TiVA, Citi Handlowy,

0.0

Pojazdy F :

Cz
B Komputery, elektronika

Zrédto: OECD, Citi Handlowy,

1.5
1.1
0.9
0.7
! 0.5 oiI 0.
HU PL RO

2.2
1 01.
0.800.9 II0.9
Sl

2
SK

B Sprzet elekiryczny Tekstylia

Cl

=)

handlowy



Opierajgc sie grawitacji

Polski przemyst czesciowo odporny na
spowolnienie w Niemczech...

Yrlr Produkcja przemystowa (swda)
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Zrédto: GUS, Bloomberg, Citi Handlowy,

... jednak nie udato sie w petni unikngé
spowolnienia
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Popyt konsumpcyjny
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Hydra inflacji podniosta gtowe (na chwile)

Inflacja wzrosta dzieki drozejgcej zywnosci i
ustugom
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Rada ani drgnie

Rynek szybko zwatpit w zaciesnienie polityki
pienieznej ...
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... a krzywa FRA sugeruje, ze w ciggu kilkunastu
miesiecy RPP moze obnizy¢ stopy
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Rynek FX

Ztoty traci na wartosci wraz z euro...

vs.EUR Kurs ztotego vs. EURUSD vs.USD
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EURUSD (odwrécone wartosci, prawa 08)

... miedzy innymi w zwigzku z ucieczka do
»bezpieczniejszych” aktywow
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Dziekuje za uwage!
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Biuro Gtownego Ekonomisty
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Niniejszy materiat i wszelkie prezentowane w nim dane, informacje, komentarze, opinie i prognozy zostaty przygotowane przez pracownikéw Banku Handlowego w Warszawie S.A. i
wydane jedynie w celach informacyjnych. Nie jest to oferta ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentow finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, nie stanowi ,informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng” ani ,rekomendacii
inwestycyjnej” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz nie stanowi ,badania
inwestycyjnego” lub ,publikacji handlowej” w rozumieniu art. 36 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy. Fakty przedstawione w niniejszym materiale pochodzg i bazujg na zrédtach uznawanych powszechnie za wiarygodne. Bank dotozyt wszelkich staraf by opracowanie zostato
sporzadzone z rzetelnoscia, kompletno$cig oraz starannoscia, jednak nie gwarantuje doktadno$ci ani kompletno$ci opracowania, w szczegdlnosci w przypadkach, gdyby informacje na
podstawie ktérych zostato sporzadzone opracowanie okazaty si¢ niekompletne. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w niniejszym materiale sg wyrazem oceny Banku w dniu ich
publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi. Klient ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale. Wyniki
inwestycyjne osiggniete przez Klienta w przesztosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez Bank nie moga stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang
powtorzone w przysztosci. Bank zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wiasne opinie, oraz ze nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od
emitentow, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie takich opinii. llustracje i przyktady zawarte w danym komentarzu rynkowym majq charakter jedynie pogladowy. llustracje i
przyktady w danym komentarzu rynkowym zostaty przygotowane w oparciu o analizy Banku i modele matematyczne, zatem rzeczywiste wyniki mogg znacznie odbiegac od przyjetych
zatozen. Bank moze zawiera¢ transakcje odwrotne (zabezpieczajace) do transakcji zawartych przez Klienta, ktére to transakcje moga, choc¢ nie musza mie¢ negatywny wptyw na cene
rynkowa instrumentu finansowego, stope procentowg, indeks lub inny parametr rynkowy bedacy podstawg transakcji. Informacje prezentowane odnoszace si¢ do przesztych notowan lub
wynikéw zwigzanych z inwestowaniem w dany instrument finansowy lub indeks finansowy nie stanowig gwarancji, ze notowania lub wyniki zwigzane z inwestowaniem w ten instrument
lub indeks beda ksztattowaly sie w przysztosci w taki sam lub nawet podobny sposéb. Jakiekolwiek prezentowane prognozy, opierajq sie na przyjeciu pewnych zatozen, w szczegoélnosci,
co do przysztych wydarzen oraz warunkdw rynkowych. W zwigzku z tym, ze przyjete zatozenia moga sie nie spemic, rzeczywiste notowania oraz wyniki zwigzane z inwestowaniem w
prezentowane instrumenty, indeksy lub wskazniki finansowe moga w sposéb istotny odbiegaé od ich prognozowanych wartosci. Bank lub inny podmiot zalezny od Citigroup Inc. moga
wystepowac, jako emitent lub twérca dla tozsamych badz podobnych do opisywanych w niniejszym materiale instrumentéw finansowych. Bank posiada odpowiednie procedury i
rozwigzania do zarzadzania konfliktem interesow. Bank nie wystepuje w roli doradcy ani posrednika w zakresie instrumentéw finansowych opisanych w niniejszym materiale. Bank nie
opracowat niniejszego materiatu w oparciu o indywidualng sytuacje Klienta i nie dokonat analizy czy jakikolwiek instrument finansowy opisany w niniejszym materiale jest dla klienta
odpowiedni, nawet jesli Bank posiadat informacje co do odpowiednio$ci okre$lonych instrumentéw finansowych, strategii inwestycyjnej itp. Bank zastrzega sobie prawo zaprzestania
przekazywania materiatéw do wybranych badz wszystkim Klientéw. Bank (lub inny podmiot zalezny od Citigroup Inc. lub jego dyrektorzy, specjalisci lub pracownicy) moze by¢
zaangazowany w lub moze dokonywaé transakcji zaréwno kupna jak i sprzedazy instrumentéw finansowych opisanych w niniejszym dokumencie. Niniejszy dokument i jego tre$¢
stanowig wtasno$¢ Banku. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w czesci lub w cato$ci mozliwe jest wytacznie po uzyskaniu pisemnej zgody Banku, za wyjatkiem
koniecznosci przedstawienia dokumentu w postepowaniu sgdowym lub administracyjnym. Nadzor nad dziatalnoscig Banku sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejszy materiat
zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego. Znaki Citi oraz Citi Handlowy stanowig zarejestrowane znaki towarowe
Citigroup Inc., uzywane na podstawie licencji. Spotce Citigroup Inc. oraz jej spotkom zaleznym przystugujg rowniez prawa do niektorych innych znakéw towarowych tu uzytych. Bank
Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000001538; NIP 526-030-02-91; wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego wynosi 522.638.400 ztotych; kapitat zostat w petni optacony.
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Znaki Citi oraz Citi Handlowy stanowig zarejestrowane znaki towarowe Citigroup Inc., uzywane na podstawie licencji. Spotce Citigroup Inc. oraz jej spétkom zaleznym przystugujg rowniez
prawa do niektérych innych znakéw towarowych tu uzytych. Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.



